
 

 

 

L’accélération à la hausse des rendements en dollars et  
notamment le bref passage des taux longs au-dessus du seuil 
de 4% à dix ans en fin de mois de septembre s’est en partie  
déjà dégonflée en ce début de semaine. En quelques jours  
seulement, la baisse des rendements est en effet déjà très  
sensible. Les taux du Trésor à 5 ans ont enregistré lundi l’une des 
plus nette correction depuis 2009. La chute des taux à dix ans 
de  4.015% à 3.56% pénalise aussi le dollar et apporte en même 
temps un soutien appréciable aux matières premières et aux 
métaux précieux en particulier.  

L’argent a réagit le premier avec une hausse de +7% en un jour, 
repassant rapidement au-dessus de 20$. Le platine teste  
également un renversement de tendance au-dessus de 900$ 
dans une progression de +5%, tandis que les cours de l’or  
profitent d’un intérêt croissant pour se hisser à nouveau  
au-dessus de 1’700$ l’once.  

Le secteur minier aurifère s’est aussi engagé dans une tentative 
de reprise qui pourrait bien s’avérer durable après la longue 
phase de déclin de –46.5% des six derniers mois.  

La demande d’investissement observable en or physique avait 
chuté de –9.3% entre avril 2022 et la fin septembre pendant la 
phase d’accélération à la hausse des taux d’intérêt pour  
terminer au plus bas depuis mai 2020, expliquant de fait la 
chute de –21% des cours. Constat similaire pour l’argent dont la 
baisse de la demande physique (-16.3%) a précipité la chute de 
–35% depuis le mois de mars 2022 et de –40.5% depuis juin 2020. 

Les premiers jours du dernier trimestre 2022 semblent donc à 
nouveau profiter d’un regain d’optimisme des investisseurs  
tentés de considérer que la hausse des taux longs est peut-être 
en phase terminale. Un nouveau mode « risk on » qui  pourrait 
aussi être plus  favorable aux métaux précieux en fin d’année. 
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