
 

 

 

L’accélération de la hausse des taux à 10 ans du Trésor aux 
Etats-Unis au-delà de 3.75% ces derniers jours a encore renforcé 
le dollar qui s’est désormais apprécié de +18% contre  
l’ensemble des devises cette année. L’appréciation du dollar 
pèse notamment sur les cours du brut en chute de –6% la  
semaine passée et en déclin de –35% depuis son top de juin. 
Mais ce sont aussi les risques de  récession qui poussent un peu 
plus bas encore le pétrole, qui passe en dessous du seuil de 80$ 
le baril. L’anticipation d’un effondrement de la croissance  
mondiale à moins de +1% en 2022 est en effet de plus en plus 
forte. La convergence de la faiblesse économique qui se  
matérialise en Chine, en Europe, aux Etats-Unis et dans les  
marchés émergents fait craindre une baisse de la demande de 
brut.  

Dans le contexte inflationniste présent, un tel  
développement soutiendra la baisse espérée de l’inflation. En 
Europe, alors que les températures se rafraichissent et rappel-

lent les risques multiples de la crise énergétique qui s’approche, 
une baisse des cours et une diminution de la demande  
mondiale apparaissent comme des facteurs positifs inespérés.  

Le marché s’inquiète ainsi logiquement de la volonté des 
banques centrales de maîtriser l’inflation au prix d’une récession 
et d’une nette remontée du chômage. L’OPEP s’en inquiète 
aussi. Elle avait annoncé une réduction symbolique de l’offre et 
pourrait décider aisément de réduire prochainement sa  
production pour endiguer le glissement actuel, alors même que 
les réserves stratégiques et les inventaires restent  
particulièrement bas. 

Les besoins européens et la réalité de la crise énergétique 
cet hiver relanceront prochainement la remontée des cours du  
pétrole au-delà de 100 dollars le baril. 
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