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INVENTAIRES AU PLUS BAS POUR LES METAUX INDUSTRIELS

Nouvelle tendance haussiere en formation 2

Les cours des métaux industriels ont été largement affectés par la
baisse de la demande chinoise au cours du ler semestre
consécutive aux confinements de nombreuses villes et a la tres
nette baisse de I'activité industrielle. Le ralentissement chinois ne
sera que temporaire et une reprise de I'activité conduira & un retour
de la demande de métaux industriels. Cet élément a abaissé les
tensions qui se matérialisaient avec l'infroduction des sanctions
confre les exportations russes, mais une reprise économique
chinoise dans le contexte actuel de stocks particulierement faibles

dans les entrepdts de Shangadi aura nécessairement un nouvel
impact sur les cours.

Un renversement de tendance a la hausse pour I'aluminium, le
cuivre le cobalt, le nickel notamment nous semble tres probable.
Au-delad de ce facteur, la réorganisation des sources
d'approvisionnement de métaux industriels en phase de hausse de
la demande mondiale aura aussi un effet sur les prix.
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Evolution of industrial metal prices (august 2021 to date)
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Les nouveaux besoins de métaux industriels indispensables pour la
mise en oeuvre de la transition énergétique voulue par les
principaux gouvernements du G20 constifue aussi un facteur
extrémement important pour [|'évolution de Ia
demande mondiale. Alors que la demande mondiale semble
clairement d la hausse, la chute du Capex des dernieres années
continue de peser sur le niveau de |'offre. Les inventaires actuels au
plus bas suggerent aussi des tensions prochaines sur les prix.

Nos perspectives sont dés lors fres positives pour I'ensemble des
métaux industriels qui devraient en bénéficier et qui profiteront de
I'augmentation de la demande d'infrastructure, de projets éoliens,
du rail et du secteur automobiles électriques en plein
développement.
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China copper smelters inventories
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