
 

 

 

Les chiffres du PIB suisse pour le 3ème trimestre montrent un  

fléchissement de la progression de l’économie helvétique qui 

subit elle aussi un ralentissement. La hausse du PIB de +0.2% 

n’est pas étonnante dans le contexte global d’affaiblissement 

de la demande externe, alors que la croissance du T2 était en 

même temps révisée à la baisse de +0.3% à +0.1% seulement.  

Une conjoncture positive mais faible dans notre pays  

s’accompagne heureusement d’une évolution encourageante 

de l’inflation depuis plusieurs mois qui contraste avec celle des 

pays européens partenaires économiques de la Suisse. Le  

régime élevé d’inflation mensuelle observé dans notre pays 

jusqu’en juin (>+0.4%/mois) a désormais fait place à une  

évolution  plus normale d’environ +0.1% en moyenne depuis. 

La BNS devrait déjà observer favorablement cette tendance 

sans pour autant montrer de signes trop rapides de satisfaction. 

Elle devrait donc logiquement selon nous ajuster encore une 

fois ses taux directeur le 15 décembre de 50 points de base 

avant de réduire son rythme d’ajustement en 2023 à  

d’éventuelles nouvelles hausses limitées à 0.25%. 

La courbe des taux des obligations de la Confédération est  

déjà pratiquement plate avec un écart d’à peine 0.18% entre 

les rendements à 1 et 10 ans et ne devrait pas subir de tensions 

trop importantes lors du prochain ajustement de la BNS.  

Si les données d’inflation poursuivent leur tendance récente au 

cours des prochains mois, le contexte de ralentissement  

conjoncturel permettra alors aux rendements de se stabiliser.  

Une diminution des risques sur les marchés de taux aura des  

effets positifs sur le climat des investissements aussi bien pour les 

obligations que pour l’immobilier et les actions. 
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