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SE DIRIGE-T-ON VERS UN NOUVEAU SUPER CYCLE POSITIF
POUR LES MATIERES PREMIERES ?

Une année 2020 incroyable pour les matieres premiéres. Focus sur les deux
derniers super cycles pour les matieres premiéres. Réduction rapide des stocks.
4 principaux facteurs soutenant I'accroissement de la demande. C’est le moment

d’investir dans les matieres premieres

Points clés

e Une année 2020 incroyable pour les matiéres
premieres.

e Focus sur les deux derniers super cycles pour les
matiéres premiéres.

e Réduction rapide des stocks

e 4 principaux facteurs soutenant I'accroissement de
la demande

o Clest
premiéres

le moment d'investir dans les matieres

Une année 2020 matiéres

premieres

incroyable pour les

Les matiéres premiéres ont connu une année 2020 tout
a fait exceptionnelle. Les divers indices mesurant la
performance de I'ensemble des matieres premieres
ont en effet réalisé des performances impressionnantes
qui n'avaient pas été observées depuis de
nombreuses années. La performance globale sur un
an s'est avérée négative, mais I'évolution des prix a
été particulierement erratique au cours de I'année.
Le phénoméne le plus marquant aura été le passage
des cours du brut en territoire négatif. Méme si cet
épisode n'aura été que de courte durée, il aura
largement troublé la vision des investisseurs et leur
perception des risques pour les matieres premiéres en
avril.

La chute des matieres premiéeres (-23%) au ler trimestre
2020 n'était pourtant pas si différente de celles des
marchés actions (-21%) si I'on écarte celle des cours
du brut (-67%). Les neuf mois suivants ont été
exceptionnellement positif pour les cours du pétrole en

hausse de +113%, mais globalement pour I'ensemble
des matiéres premieres (+26.3%). Il faut replacer les
événements de I'année 2020 dans le contexte plus
long de I"évolution des cours des matieres premieres
pour s'interroger sur la signification de ces
mouvements de prix en 2020, de cette exiréme
volatilité et de ce qu'ils peuvent annoncer pour les
prochaines années. Depuis les années 70, les matieres
premieres ont enregistré une progression annuelle
composée de (+8% 4 +9%) selon les indices de
référence et leur composition. En comparaison aux
performances des marchés actions américaine
(+10.9%) et internationales (+9.1%), les matieres
premieres ont connu des périodes de surperformance
cycligue puis des phases de sous performance.
La derniere décennie s'est plutdt inscrite dans un cycle
de sous performance qui s'est étfiré a I'extréme
jusqu'en 2020 dans une voldtilité exceptionnelle.

La performance de la deuxieme partie de I'année
2020 et du début d'année 2021 méritent que I'on
s'inferroge sur un renversement possible de tendance
et sur I'émergence possible d'un nouveau cycle long
favorable aux matieres premiéres et a un retour de leur
surperformance vis-a-vis des actions notamment.

Performance des matiére 1ére VS actions US et internationales
(1998-2008)
550

Bloomberg Commodity Index Total Return

500 sgp 500 Index

450
S&P GSCl Total Return CME

400 -

= MSCI World Net Total Return USD Index

350
300

Performance

250
200
150
100

50 T T T T T T T T T T
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Sources: SECO, BBGI Group SA

Analyse Hebdomadaire - Se dirige-t-on vers un nouveau super cycle positif pour les matiéres premieres ¢

"BBGI#”

1-



