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NOUVEAUX RECORDS POUR LES COURS DE L'OR EN 2023
Augmentation de I'allocation dédiée dans les portefevuilles diversifiés

Dans un environnement particulierement perturbé par les
risques géopolitiques, une inflation galopante, une hausse
historique des rendements et un revirement brutal des politiques
monétaires plus restrictives, I'or a relativement bien protégé la
valeur des investisseurs qui lui avaient fait confiance en 2022.

Aprées avoir été I'un des meilleurs actifs en performance relative
grdce 4 une performance proche de zéro, mais de fait tres
largement supérieure a celles de toutes les autres classes
d’actifs traditionnelles comme les obligations et les actions, I'or
devrait encore briller par une performance absolue positive
significative en 2023.

L'environnement macroéconomique attendu pour 2023
devrait étre accompagné d'un changement de politiques
monétaires des banques centrales favorable au métal jaune. Le
top des taux directeurs devrait permettre un déclin global des

Evolution of Gold prices in major currencies
130

Id (USD)

Id (EUR)
~——Gold (CHF)

Id (YEN)

Gold (GBP)
80

70
12.21  01.22 0322 0422 0522 0622 0722 0822 09.22 1022 11.22 12.22

Total physical holdings of gold ETF
109000000
107000000

105000000

——Total Gold ETF Holdings
103000000

101000000

99000000

97000000

95000000

93000000
12.21 02.22 03.22 05.22 06.22 07.22 09.22 10.22 11.22 01.23

courbes de rendements, qui s'installera dans un contexte de
statistiques plus faibles en matiere d'inflation. Un dollar plus
faible apportera un soutien additionnel aux cours de I'or qui
sera alors en mesure d'enregistrer de nouveaux records en 2023
en dépassant le niveau de 2050 $ I'once.

L'activité des bangues centrales en 2022 dans le marché
physique révélait une nouvelle tendance & diversifier leurs
réserves en dehors du dollar US par des achats d’'or physique. Le
record d'achat de banques centrales devrait selon nous se
réitérer en 2023.

Une tendance plus positive pour les cours de |I'or motivera aussi
une relance des investissements en ETF et une augmentation de
I'allocation dédiée dans les portefeuilles diversifiés.
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