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Une exclusivité BBGI depuis 1999

Une performance annualisée

- de+10.89% depuis 1999

Potentiel de hausse pour les énergies renouvelables en 2023

Déc YTD
Indice BBGI Clean Energy 100 : -6.60% -17.28%
Secteur BBGI solaire : -8.94% -3.76%
Secteur BBGI éolien : +1.27%  -12.26%
Secteur BBGI biofuel : -9.43% -13.66%
Secteur BBGI efficience énergétique : -6.73% -20.86%

Les énergies renouvelables ont connu une année de forte volatilité
comme tous les autres actifs financiers. Le fonds BBGI Share alternative
énergie termine I'année en baisse de -6.36%. La plupart des segments qui
composent notre stratégie sont en baisse comme la majorité des actifs
financier. En effet, le segment de I'efficience énergétique recule de
-6.73% tandis que I'énergie solaire chute de -8.94%. L'industrie de la bio
énergie emprunte une voie similaire en perdant -9.43%, seul le segment
de I'énergie éolienne parvient a maintenir sa tendance haussiére des
deux précédentes périodes et avance de +1.27%. Les énergies renouve-
lables ont fait face a plusieurs facteurs limitant leurs progressions durant
I'année 2022. En effet, la politique monétaire restrictive a impacté tous
types d’actifs financier et en particulier les marchés actions. La hausse
des taux d’intérét a eu un impact négatif sur les calculs de rentabilité a
terme des projets reposant sur un fort niveau d’endettement, comme
c’est le cas pour les sociétés développant les technologies de demain qui
font partie de notre stratégie. De plus, durant I'année nous avons
observé une hausse des cours des matieres premieres comme
I'aluminium ou le métal, ce qui a fortement impacté les marges des
sociétés solaires ou éolienne. Néanmoins cette pression haussiére sur les
matieres premieres est fortement retombée depuis son pic de mars
(-55%) et nous voyons plus clairement désormais une amélioration des
marges de producteurs comme Vestas ou Nordex durant I'exercice 2023.
Il en va de méme pour les producteurs de modules photovoltaiques qui
ont souffert de I'augmentation du poli-silicium ainsi que des goulets
d’étranglement sur les chaines d’approvisionnement, deux facteurs
négatifs qui semblent déja en voie d’apaisement. La demande reste
toujours tres forte pour les moyens de production d’énergie
renouvelable, de nombreux projet d’investissement gouvernementaux
ont été lancé en 2022 comme le plant « Fit 55 » en Europe ou « inflation
reduction act » aux Etats-Unis. Les fondamentaux sont toujours tres bons
et la correction des cours des différentes entreprises d’énergies
renouvelables en 2022, pourrait représenter un bon point d’entrée sur un
marché qui avait connu une trés forte hausse en 2021.
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