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LE FRANC SUISSE EST ENCORE SOUS LE CHOC
La stabilité financiere de la Suisse est questionnée

La crise bancaire des derniers jours a fortement secoué la
stabilité financiere de la Suisse qui n'avait jamais imaginé
devoir faire face a une situation de crise majeure comme celle
posée par le risque de faillite de la 2éme banque systémique
du pays. En quelques heures une situation jugée sous contrdle
s'est détériorée au point de nécessiter un sauvetage
d'urgence du CS pour éviter le pire. Quinze ans apres le
sauvetage de I'UBS par la BNS, cette transaction quadlifiée
parfois du rachat de la honte laissera des traces certainement
durables et améres en Suisse, mais aussi aupres de la clientéle
infernationale des banques suisses, qui ne manquera pas de
s'inquiéter de ce qu'il reste de la réputation de prudence et de
solidité de la place financiere suisse. La crédibilité du secteur
bancaire est ainsi mise & mal et porte atteinte également a la
perception de solidité du franc suisse et d son caractére de
valeur refuge. A I'émergence de la crise bancaire aux
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Etats-Unis le franc avait initiaclement été recherché, gagnant
+3.3% contre le dollar US, qui perdait 2% conire |'euro et —-4%
contre le yen. Apres le week-end de crise CS, le yen reste apres
I'or (+7.7%) la valeur refuge principale et s’apprécie de +4.5%,
contre des hausses de I'euro (+2.6%) et du CHF inférieures
(+2.5%). On constate avec soulaogement que la crise
helvétique n'a pas eu de répercussion majeure a ce jour sur la
valeur du franc. La semaine de crise avait été suivie d'une
hausse attendue des taux directeurs de la BNS de 0.5% et de
0.25% de la Fed, renforcant ainsi le différentiel de rendement
en faveur du franc. Il est sans doute un peu frop t&t pour
déterminer les implications & long terme de cette transaction,
mais il semble que le statut du franc, encore sous le choc, ne
soit pas remis en question immédiatement.
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Evolution of USD/JPY exchange rate
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