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ACCELERATION DE LA DEDOLLARISATION
Diminution de la demande mondiale et chute du dollar

Un changement majeur est en frain de se concrétiser dans le
négoce mondial des matiéres premieres et au-deld de ce
secteur dans le commerce global mondial de biens et services.
La dédollarisation semble désormais en phase d'accélération
avec le développement d'une tendance soutenue par la
Chine d'utilisation accrue du yuan dans les fransactions
internationales & laquelle adhérent un nombre croissant de
pays préts a délaisser le dollar, comme [|'Arabie saoudite
pourtant engagée depuis 50 ans & n'effectuer des transactions
pétrolieres qu'en dollars. Prés de cinquante pays sont
désormais alignés sur cette dynamique et préts a bouleverser
les équilibres en place. Cette évolution peut mettre d mal la
suprématie actuelle du billet vert dans le systéme financier
international. Nous envisageons 4 long termes différentes
tendances négatives pour les Etats-Unis, dont la premiere est
clairement une dépréciation du dollar en anticipation d'une
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Evolution des importations chinoises de pétrole (1998-2023)
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diminution de la demande mondiale de billets verts. Si la
majeure partie de la masse monétaire de dollars en circulation
est aux Etats-Unis, une part importante est aussi a I'étranger. La
remise en question de la suprématie du dollar par I'utilisation
croissante de devises alternatives aura comme conséquence
la diminution des besoins de dollars en dehors des Etafs-Unis,
fant pour I'acquisition de produits et services que pour des
besoins de réserves monétaires au profit du yuan notamment
et de I'or. Une proportion de dollars ne seront plus utilisés par
des investisseurs non domestiques, qui ne seront plus non plus
« recyclés » dans des banques américaines ou dans des
obligations du Trésor. La « fin » des pétrodollars pourrait dés lors
provoquer une dépréciation significative du billet vert.

Evolution de I'or dans les principales devises (1989-2023)
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Détention d'obligations du Trésor américain

Chine-Arabie Saoudite (2000-2023)
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