
 

 

 

Après avoir été l’un des meilleurs actifs en performance relative 

en 2022, l’or a encore tenu ses promesses en 2023 en  

progressant déjà de +9.77% et en approchant, une nouvelle fois 

son plus haut historique de 2’075$ l’once. En début d’année 

nous annoncions que le métal jaune profiterait de conditions lui  

permettant de  dépasser ce niveau en établissant un nouveau 

record. C’est désormais un processus en cours qui devrait se 

concrétiser. La fin du cycle de resserrement monétaire  

annoncée et les ajustements attendus sur les taux d’intérêt dans 

le contexte macroéconomique de ralentissement conjoncturel 

devraient ensemble encore soutenir une tendance haussière 

pour l’or au cours des prochains mois. Parallèlement à ces deux 

facteurs positifs, l’activité des banques centrales déjà observée 

en 2022 devrait aussi se poursuivre et se renforcer en 2023, 

soutenue notamment par celles des BRICS accumulant des  

réserves en or. Déjà affaibli par le changement de dynamique 

de taux d’intérêt, le dollar pourrait subir de nouvelles pressions 

dans cet environnement nouveau de défiance et de remise en 

question de sa position comme monnaie principale de  

transaction et de réserve. Le règne absolu du dollar dans le 

commerce mondial des matières premières est désormais  

clairement remis en question par les premières transactions  

pétrolières et gazières en yuan effectuées entre certains pays 

du Golf et de la Chine. Les pétroyuans concurrenceront à  

l’avenir les pétrodollars, alors que les BRICS veulent aussi  

favoriser l’utilisation de leurs monnaies respectives dans le  

commerce, leur permettant d’envisager une monnaie unique à 

terme. Ces nouveaux facteurs sont susceptibles d’affaiblir la 

suprématie du dollar et de renforcer l’attrait du métal jaune, qui 

devrait s’élancer à la conquête de nouveaux sommets.  
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NOUVEAUX SOMMETS POUR LES COURS DE L’OR 

Les BRICS soutiennent la tendance 

70

80

90

100

110

120

130

12.21 01.22 03.22 03.22 04.22 05.22 06.22 07.22 08.22 09.22 10.22 11.22 12.22 01.23 02.23 03.23

Evolution of Gold prices in major currencies

Gold (USD) Gold (EUR) Gold (YEN)

Gold (GBP) Gold (CHF)

85

90

95

100

105

110

115

120

12.21 01.22 03.22 03.22 04.22 05.22 06.22 07.22 08.22 09.22 10.22 11.22 12.22 01.23 02.23 03.23

Evolution of the Dollar index (2022-2023)

Dollar index (2022-23)

Sources: Bloomberg / BBGI Group
Sources: Bloomberg/BBGI 

90000000

92000000

94000000

96000000

98000000

100000000

102000000

104000000

106000000

108000000

12.21 02.22 03.22 05.22 06.22 07.22 09.22 10.22 11.22 01.23 02.23 03.23

Total physical holdings of gold ETF

Total Gold ETF Holdings

Sources: Bloomberg / BBGI Group
- 10

 0

 10

 20

 30

 40

 50

 60

 70

 80

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

01.22 02.22 03.22 04.22 05.22 06.22 07.22 08.22 09.22 10.22 11.22 12.22 01.23 02.23

Total Central Banks Gold purchases (tons) 

World total Turkey China

Source: Global Gold Council / BBGI 


