
 

 

 

La baisse de la demande chinoise avait été l’un des principaux 

facteurs pénalisant pour l’évolution des marchés des métaux 

industriels en baisse de –8% en 2022. Après quelques semaines 

positives en début d’année qui avaient poussé les cours à des 

extrêmes dans une panique provoquée par la guerre en 

Ukraine, les cours avaient régulièrement décliné jusqu’en fin 

d’année, jusqu’à ce que la politique de zéro Covid soit remise 

en question et abandonnée par les autorités chinoises. La Chine 

a radicalement changé de politique  et tente aujourd’hui de 

soutenir son développement économique. Nous estimons que 

la demande intérieure chinoise devrait en profiter dans les  

prochains mois et que la relance économique attendue aura 

des implications évidentes sur la demande de matières  

premières industrielles également. Une reprise économique  

chinoise dans le contexte actuel de stocks particulièrement 

faibles aura nécessairement un nouvel impact positif sur les 

cours. Un renversement de tendance à la hausse après un 1er 

trimestre sans grands changement est attendu pour  

l’aluminium, le cuivre, le cobalt et le nickel. Les nouveaux  

besoins de métaux industriels indispensables pour la mise en 

œuvre de la transition énergétique constitue aussi un facteur 

extrêmement important pour l’évolution de la demande  

mondiale. La chute du Capex de ces dernières années  

continue de peser sur le niveau de l’offre, limitant de fait les 

risques de hausse importante des inventaires. Nos perspectives 

sont positives pour l’ensemble des métaux industriels qui  

profiteront de l’augmentation de la demande d’infrastructure, 

de projets éoliens, du rail et du secteur automobiles électriques 

en plein développement. 
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2ÈME SEMESTRE FAVORABLE AUX METAUX INDUSTRIELS 

La reprise de la croissance chinoise renforce les déséquilibres  

70

90

110

130

150

170

190

210

230

250

02.20 05.20 08.20 11.20 02.21 05.21 08.21 11.21 02.22 05.22 08.22 11.22 02.23 05.23

Evolution of the Bloomberg Industrial Metal index

Industrial Metal index

Sources: Bloomberg / BBGI Group

61

71

81

91

101

111

121

131

141

151

161

03.20 06.20 09.20 12.20 03.21 06.21 09.21 12.21 03.22 06.22 09.22 12.22 03.23

China's basic material import volume

China basic material import volume

Sources: Bloomberg / BBGI Group

85

135

185

235

285

335

385

435

02.20 05.20 08.20 11.20 02.21 05.21 08.21 11.21 02.22 05.22 08.22 11.22 02.23 05.23

Nickel, Aluminum and Copper prices

Nickel

Aluminum

Copper

Sources: Bloomberg / BBGI Group

150

200

250

300

350

400

450

02.20 05.20 08.20 11.20 02.21 05.21 08.21 11.21 02.22 05.22 08.22 11.22 02.23 05.23

London Metal Exchange's Aluminum and Copper inventories

LME Aluminum inventories

LME Copper inventories

Sources: Bloomberg / BBGI Group


