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PERSPECTIVES FAVORABLES POUR LES ACTIONS CHINOISES
Une inflation proche de zéro soutiendra de nouvelles stimulations

L'inflation chinoise continue de glisser régulierement et poursuit
son recul enclenché en octobre. L'indice CPI n'avance en
effet désormais que de +0.1% sur un an en avril, apres avoir
atteint un pic a +3% en septembre 2022. L'inflation est donc
maitrisée dans le pays, I'indice hors alimentation et énergie
n'avance que de +0.7%, tandis que les prix a la production
chutent de -3.6%. On pourrait en firer la conclusion que la
reprise chinoise n'est pas encore suffisamment large pour
provoqguer des tensions sur les prix, mais cela tient en fait a la
composition des indices peu représentatifs des services. Le
secteur éducation et loisirs montre une hausse de +1.9% (+1.4%
en mars) notamment. Contrairement a la plupart des autres
économies, I'économie chinoise ne semble pas avoir de
probléme majeur en matiére d'inflation. L'économie chinoise
est méme plus proche désormais d'une déflation potentielle si
I'influence des prix & la production s'avere plus nette sur les

autres indices de prix. La demande chinoise est donc peut-&fre
encore trop faible, ce qui soutiendra de nouvelles politiques de
stimulation du gouvernement. Les obligations de I'Etat chinois
ont réagit & la baisse de I'inflation en faisant plonger les taux &
dix ans a leur plus bas niveau depuis le début de I'année. Le
mouvement n'est pas spectaculaire, mais la baisse de 2.93%
en décembre a 2.7% aujourd’hui s'inscrit dans la perspective
de nouvelles stimulations gouvernementales faisant aussi écho
d la baisse du ratio de réserve des bangues annoncée en
mars. Les actions chinoises ont largement sous performé les
valeurs européennes et américaines depuis le début de
I'année, mais le 2éme trimestre devrait s’avérer plus solide pour
les sociétés du CSI 300 qui n'ont pas encore valorisé la
croissance attendue des profits de +23% en 2023.
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