
 

 

 

Après avoir surperformé en 2020 le S&P500 (+18.4%) et  le  

Nasdaq (+47.5%), les énergies alternatives (+142.1%) ont connu 

une période de consolidation et de sousperformance logique 

en 2021 (-19.8%) avant de résister plutôt bien (-4.5%) à  

l’effondrement général des actions en 2022 (S&P500 –18.3%). Le 

rebond du S&P500 (+12.8%) ou du Nasdaq (+33.3%) en 2023 n’a 

pour l’instant pas encore contribué à enthousiasmer les  

investisseurs qui ne se sont pas précipités vers un secteur  

pourtant toujours soutenu par une demande mondiale  

d’investissements  en nette croissance pour les prochaines  

années. L’agence internationale de l’énergie (IEA) estime en 

effet qu’environ 1.8 trillions de dollars seront investis en 2023 

dans les principaux secteurs des énergies alternatives. L’agence 

estime qu’il faudra atteindre d’ici 2030 des investissements de 

plus de 4 trillions pour approcher l’objectif de zéro émission pour 

2050. Ces investissements son poussés par des besoins,  

d’alternatives, par la volonté de réduire la dépendance à  

certaines énergies et pays producteurs, pas la nécessité  

d’améliorer l’efficience pour atteindre les objectifs politiques 

fixés. Investir dans  certaines technologies innovantes des  

énergies alternatives pourrait ne porter ses fruits concrètement 

que dans quelques années alors que la valeur actuelle des  

entreprises cotées subit la hausse des coûts de financement qui 

affecte leur valorisation. Alors que les taux de croissance des 

chiffres d’affaires et des profits n’ont que très peu d’équivalents 

dans d’autres secteurs pour la décennie à venir, il nous semble 

que les perspectives des secteurs éoliens, solaires, hydrogène et 

plus largement des sociétés participant à l’efficience  

énergétique devrait être à nouveau être considérées  leur juste 

titre, favorisant un retour des investisseurs sur ces valeurs  

délaissées depuis quelques mois. 
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1.8 TRILLIONS DE $ POUR LES ENERGIES ALTERNATIVES EN 2023 

A la recherche d’un « catalyseur » pour une surperformance 
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Global Clean Energy Index vs US/Global Equities Indices
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Evolution of Wind & Solar Indices
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Global X Hydrogen ETF S&P GSCI Biofuel Index
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