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SURPRISES POSITIVES POUR LES PROFITS DES SOCIETES DU S&P500
Elargissement de la participation a la hausse des indices

Les derniers mois ont montré une excellente résistance des
marchés actions dans le contexte pourtant plus tendu en mai
et juin sur le front des taux d'intérét, malgré le récent statu quo
de la Fed. Ll'indice S&P500 a poursuivi sa progression et
s'affiche en hausse de +10% depuis le début de I'année. Nos
anficipations de relance haussiere des marchés actions
soutenue par un intérét retrouvé pour les principales valeurs
technologiques se sont concrétisées, a I'image du Nasdag
désormais en hausse de +25% en 2023. Les valeurs de
croissance sont 4 nouveau en vogue, tirées par la vague
d'enthousiasme provoquée par les développements
technologiques et les perspectives de développement de
I'Intelligence Artificielle (IA). La concentration de I'intérét des
investisseurs sur un nombre |limité de grandes valeurs peut
inquiéter, mais nous estimons que la participation devrait
s'accroitre dans les prochaines semaines. La hausse des indices
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ne devrait plus autant étre concentrée sur un nombre limité de
titres, mais s'élargir progressivement pour soutenir une nouvelle
progression des marchés actions. Notre scénario de croissance
au T2 renforce le sentiment que les attentes bénéficiaires pour
2023 sont toujours trop pessimistes et réserveront des surprises
positives. La croissance attendue des profits pour le S&P500,
proche de zéro pour les douze prochains mois, nous semble
conservatrice. La saison de publication des résultats des
sociétés américaines débute donc, alors que les attentes de
bénéfices sont estimées a —7.2% en moyenne pour le 2eme
tfimestre. Sept secteurs sur onze devraient annoncer des
hausses sur les douze derniers mois. Nous attendons des
surprises positives sur les résultats des sociétés et conservons une
surpondération sur les valeurs de croissance.
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