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LE MARCHE PETROLIER EST EN DEFICIT
La hausse des cours du brut et des titres pétroliers devrait se poursuivre

Les cours du pétrole brut ont progressé de prés de 30% depuis
leur point bas de mars 2023 et se fraitent désormais A leur plus
haut niveau de I'année, soit a 85.5$% pour le WTI et 88.5 pour le
Brent. lls ont finalement réagit positivement au cours des
derniéres semaines aux réductions de production annoncées
par I'OPEP qui pourraient bien étre étendues durant ces
prochains mois. Aprés trois séries de réduction de production
annoncées depuis septembre 2022, le marché est désormais en
déficit probable d’'environ 2 millions de barils par jour. Le déclin
de la production aux Etats-Unis n'est toutefois pas encore tfrés
sensible, alors que le nombre de puits en activité selon les
données publiées par Baker Hughes est pourtant maintenant en
baisse de -17% depuis le début de I'année. L'écart de prix entre
le WTI et le Brent s’est fortement contracté au cours des six
derniers mois, chutant de prés de 8% en février 2023 a seulement
3% a la fin ao0t. Aux Etats-Unis, les inventaires se contfractent
alors que le niveau de la demande de brut a déja dépassé en

mai et juin le niveau précédant la pandémie. Le renforcement
progressif du scénario macro-économique de « soft landing » de
I'économie américaine semble clairement trouver un écho
concret dans I'évolution de la demande. Cependant, aux cours
actuels, les prix du brut pourraient marquer une premiere phase
de pause temporaire, notfamment en raison des incertitudes qui
persistent sur la capacité de I'économie chinoise d'enregistrer
une croissance conforme aux aftentes. En ce qui concerne les
actions du secteur pétrolier, la progression s'est avérée notable
mais inférieure & celle du brut. Aprés une progression de pres de
+20%, l'indice S&P500 Energy pourrait aussi temporairement
marqguer le pas, mais une poursuite de la hausse des cours du
brut vers 90-100% reste probable dans I'environnement actuel et
bénéficiera alors & nouveau aux valeurs du secteur.
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