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Le marché du travail commence à montrer quelques signes 

de faiblesse comme le montre simplement le niveau du 

taux de chômage enfin en progression depuis plusieurs mois 

au-dessus de 4%. Le taux de chômage de juillet (4.3%) est 

ainsi le plus haut dans un contexte hors récession. La 

croissance de l’emploi a chuté depuis son point haut d’avril 

(+250k) et se contracte une nouvelle fois en juillet (-207k) 

après une décroissance de –66k poste en juin. Le 

changement de dynamique est enfin net et devrait 

conforter la BoE sur sa politique visant à calmer le marché 

du travail . Les risques potentiels de reprise de l’inflation par 

les salaires sont ainsi en train de diminuer très sensiblement, 

mais la hausse des rémunérations hebdomadaires hors 

bonus de +7.8% (3m/GA) reste très importante. Elle s’affiche 

au plus haut de la décennie et ne montre encore aucun 

signe de fléchissement. 

Sources: Bloomberg, BBGI Group SA
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