
 

 

 

En début d’année 2024, le segment des métaux industriels  

restait encore assez largement pénalisé par des perspectives 

de croissance mondiale mitigées, des risques surestimés de 

récession en Europe et par une dynamique chinoise 

insuffisante. Depuis quelques jours, la perception s’est un peu 

améliorée grâce notamment aux développements plus positifs 

en Chine, la reprise de l’indice de près de +8% en témoigne et 

fait suite à une stagnation au 1er trimestre (-0.7%) et une longue 

phase de consolidation horizontale depuis juin 2022.  

Les niveaux des inventaires pour la plupart des métaux 

industriels sont d’ailleurs particulièrement faibles et ne pourront 

pas constituer aisément une variable d’ajustement face à une 

relance de la demande. Cela aura nécessairement un nouvel 

impact positif sur les cours. Un renversement de tendance à la 

hausse est attendu pour l’aluminium, le cuivre, le nickel et le 

zinc. Les nouveaux besoins de métaux industriels indispensables 

pour la mise en œuvre de la transition énergétique constituent 

aussi un facteur très important pour l’évolution de la demande 

mondiale. La chute du Capex de ces dernières années 

continue de peser sur le niveau de l’offre, limitant de fait les 

risques de hausse plus importante des inventaires.  

Nos perspectives sont positives pour l’ensemble des métaux 

industriels très dépréciés qui profiteront de l’augmentation de la 

demande d’infrastructure, de projets éoliens, du rail et du 

secteur automobile électrique en plein développement lorsque 

la demande mondiale sera à nouveau en croissance. 

L’ajustement récent des cours pour l’aluminium, le cuivre,  

le nickel et le zinc ne reflètent pas encore l’évolution positive 

attendue de l’environnement économique mondial que nous 

projetons pour 2024 et devraient s’apprécier de +10% à +15% 

dans les prochains mois. 
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Hausse des cours tirée par la reprise de la croissance chinoise  
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