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C’EST LE MOMENT DE FAVORISER LES SMALL & MID CAP SUISSES
Faiblesse du franc suisse et taux bas profiteront & ce segment du marché

Apres la deuxieme baisse de taux de la BNS, compte tenu de
I’évolution de l'inflation trés inférieure & son objectif de 2%,
nous estimons que notre banque nationale devrait encore
procéder en septembre & une nouvelle baisse de 0.25%,
réduisant les taux directeurs de 1.25% a 1%. A notre avis, la BNS
souhaite une politique monétaire neutre et non expansionniste
qui devrait se caractériser par des taux réels de 0%. Elle ne
souhaite plus que le franc soit fort et mettra en ceuvre une
politigue d'affaiblissement progressif et limité. En ce qui
concerne les actions suisses, des taux plus bas et une nouvelle
phase de faiblesse du franc devraient étre des éléments positifs
leur permettant de sortir de leur période de sous-performance
en monnaie locale contre les principaux marchés développés.
Le marché suisse a des qualités relatives intéressantes, bien que
son exposition aux themes porteurs du moment comme I'lA soit
limitée. Mais la majorité des revenus des sociétés suisses sont

réalisés a |I'étranger et en I'absence de « hedging », une baisse
du franc leur permettra d’'enregistrer des profits plus importants
en francs suisses en 2024. Au sein du marché des actions,
le segment des petites et moyennes entreprises avait frés
nettement sous-performé les « blue chips » durant la période de
force du franc et pendant la période d'incertitude concernant
la dynamique économique mondiale. Le SPI Smalll & Mid cap
était a peine en hausse de +4% au 30 juin et sous-performait
trés fortement I'indice SMI en hausse de +11% depuis le début
de I'année. Un second semestre caractéris€ par une reprise
potentielle de la croissance mondiale, une faiblesse du franc et
des taux de financement plus bas, devrait donc étre favorable
aux fitres suisses en général et aux valeurs plus cycliques en
particulier. C'est donc selon nous le moment de favoriser les
petites et moyennes valeurs de |la cote suisse.

SPI VS SMI Indices
115

=—=SMI Index ===SPISmall and Mid Companies Index

110

105

100

95
12.23 01.24 02.24 03.24 04.24 05.24 06.24 06.24 07.24

Swiss Francs Trade Weighted Index
192

190

——Swiss Francs Trade Weighted Index

188

182

180

178

176
12.23 01.24 02.24 03.24 04.24 05.24 05.24 06.24 07.24

Swiss National Bank Policy Rate

——Swiss National Bank Policy Rate

12.21 04.22 07.22 10.22 02.23 05.23 08.23 12.23 03.24 06.24

CPI YoY - Switzerland

——Switzerland CP1 YOY

0o
12.21 04.22 07.22 10.22 02.23 05.23 08.23 12.23 03.24 06.24

Information importante : Ce document est confidentiel et destiné exclusivement & son destinataire et ne peut étre donc fransmis ou reproduit, méme partiellement, sans I'accord écrit explicite de BBGI Group. Celui-ci est mis & disposition & fitre
informatif et ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation d'achat, de vente ou de souscription. BBGI Group ne peut étre tenu pour responsable de décisions prises sur la base des informations mentionnées. Les données chiffrées sont issues
d'analyses quantitatives et « judgmentales ». Le client reste entierement responsable des décisions de gestion prises en relation avec ce document. Nous nous efforcons d'utiliser des informations réputées fiables et ne pouvons étre tenus responsables
de leur exactitude et de leur intégralité. Les opinions et toutes les informations fournies peuvent faire I'objet de modification sans avis préalable. Les données mentionnées ne sont qu'indicatives et sont sujettes & modification sans préavis en fonction
de I'évolution des conditions des marchés. Les performances passées et simulations ne sont pas représentatives des résultats futurs. Les performances passées et simulations ne sont pas représentatives des résultats futurs. Les opinions, vues et prévisions
exprimées dans ce document et ses annexes refletent les vues personnelles de leurs auteurs et ne traduisent pas les opinions de BBGI Group.

BBGI Group SA - Place de Longemalle 1 - 1204 Geneéve - Suisse - T: +41225959611 - reception@bbgi.ch - www.bbgi.ch



