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Rebond positif des indices OPP2 en novembre

PERFORMANCES POSITIVE POUR LES TROIS INDICES BBGI OPP2 COMPLIANT EN NOVEMBRE

Indice BBGI OPP2 « risque faible » +1.89% (YTD +8.93%)
Indice BBGI OPP2 « risque modéré » +2.07% (YTD +10.28%)
Indice BBGI OPP2 « risque dynamique » +2.24% (YTD +11.63%)

Commentaires (performances en francs suisses)

Les indices BBGI OPP2 Compliant repassent en teritoire positif en novembre aprés un bref passage & PERFORMANCES

vide. L'indice risque faible gagne +1.89%, la stratégie risque modéré emprunte une voie similaire en DES CLASSES D’ACTIFS
avancant de +2.07% et I'approche risque dynamique réalise la meilleure performance du mois (+2.24%).

Depuis le début de I'année, les performances sont trés favorables (respectivement +8.93%, +10.28% et

+11.63%). Les marchés obligataires sont & nouveau positifs en ce mois novembre. Le segment

domestique gagne +1.48%, a l'international, la performance est encore meilleure (+2.30%). En termes NOVEMBRE

cumulés, les deux classes d'actifs réalisent toujours des performances satisfaisantes (+5.57% et +5.19%

respectivement). Les marchés actions sont mitigées en novembre. La classe domestique recule de

-0.25% et le segment international bondit de +5.63%. Depuis le mois de janvier, les deux classes d’actifs

réalisent néanmoins d'excellents gains cumulés (+7.56% et +26.35% respectivement). Le segment de +8.36%  Private Equity
I'immobilier est positif ce mois-ci. En effet, le segment helvétique poursuit sa frajectoire en grimpant de +5.63%  Actions internationales
+1.63%. A l'international, le segment rebondit quant & Iui de +3.68%. Les deux segments cumulent +3.68%  Immobilier international

toujours des performances positives sur I'année en cours de +14.22% et +13.18% respectivement. Les . . .
matiéres premiéres évoluent horizontalement en novembre tirées & la baisse par les performances +2.30%  Oblig. Internationales
négatives des métaux précieux et des tensions sur les taux d'intérét. Le private equity rebondit +1.63% Immobilier suisse
fortement de +8.36%, la gestion alternative évolue positivement (+0.50%). +1.48%  Obligations suisses

+0.50%  Gestion alternative
+0.03%  Matieres premiéres

Evolution des marchés financiers (performance en monnaies locales, USD)

. . U . ) . . -0.25% Actions suisses
Le mois de novembre se termine plutdt bien pour la plupart des classes d'actifs qui avaient été ’

particulierement bousculées en octobre par les anticipations d'une victoire de D. Trump dans la course ¢
la présidence américaine. Les anticipations d'impacts inflationnistes sensibles aux Etats-Unis des futures
politiques économiques de D. Trump avaient en effet poussé les taux d'intérét & la hausse et notamment
ceux du Trésor US & dix ans de 3.6% a 4.5% en quelques semaines seulement. Nous évoquions dans nos
analyses économiques et prévisions financieres que cette hausse nous semblait clairement excessive et
devait étre suivie en novembre et dans les mois & venir par un retour @ la réalité économique a plus
court terme. La situation conjoncturelle présente ne justifiait pas une telle progression, ni aux Etats-Unis, ni +26.35%
dans la plupart des autres pays ayant subi les mémes tendances haussieres de taux. Il aura certes fallu . ]
patienter un peu aprés le 6 novembre pour voir les taux se détendre & nouveau pendant la deuxiéme +24.92%  Private Equity

partie du mois, mais en fin de période, on constate avec satisfaction que les taux longs se situent dans la +14.22% Immobilier suisse
plupart des cas plus bas qu'a la fin octobre. Pour les marchés infemnationaux des capitaux, la +13.18% Immobilier international
performance mensuelle globale de +0.34% est encore faible, mais apres avoir été nettement négative
en milieu de mois, ce résultat mensuel va dans le bon sens, méme s'il n'efface pas encore le résultat
négatif d'octobre (-3.35%). Le début de baisse des taux & 10 ans du Trésor de 4.5% & 4.17% devrait se~ +5.57%  Obligations suisses
poursuivre et retrouver le niveau précédent de 3.6% évoqué plus haut. Pourtant, ce début d'ajustement +5.19%  Oblig. Internationales
d'anticipations encore modeste a déja permis une amélioration du climat des investissement qui s'est +1.16%
avéré favorable & I'immobilier international (+1.82%), aux actions (+4.59%) et au private equity. Ce ’ N .
dernier semble avoir été le grand gagnant de ce renversement de sentiment (+11.76%) tandis que les +0.37%  Matieres premieres
matieres premiéres souffraient selon nous temporairement de prises de profits logiques apres les hausses

importantes enregistrées sur les métaux précieux notamment. Globalement, nos scores de risques ont

évolué positivement pour les obligations, I'immobilier, les matiéres premieres et les actions. Les actions

suisses et européennes, ainsi que les métaux précieux enregistrent les plus fortes améliorations

d'aftractivité et de baisse de leur niveau de risque.

YTD

Actions internationales

+7.56%  Actions suisses

Gestion alternative




COMMENTAIRES
’
PAR CLASSE D’ACTIFS 3 derniers mois YTD  |Année en cours Perf annualisées
. septembre | octobre | novembre | année Ter 26me 3éme 4eme Performance
Performances en francs suisses 2023 | annualisse 1984
Obligations 04 | 24 | 2% | encows | tim. wim. | tim. | tim. 4 ce jour*
BBGI OPP2 Compliant "Low Risk" 106% | 027% | 18% | 893% 390% 067% | 24%% 5.40% 4.90%
Aprés un déclin de -3.35% en octobre de o |G| OPP2 Compliant "Medium Risk" | 1.08% | -046% | 207% | 1028% | 4.96% 083% | 256% 5.88% 5.21%
performance de Ilindice des obligations  |Bpa| OPP2 Compliant "Dynamic Risk" | 1.10% | -066% | 224% | 1.63% | 6.04% 099% | 26%% 6.34% 5.60%
infernationales, la seconde partie de novembre Actifs
semble avoir assez netfement renverse 1o |opjgaiions suisses 069% | 003% | 148% | 55M | 047% | 126% | 221% 7.36% 355%
tendance. La chute de 4.5% a 4.17% semble en  |opjazions infemationales 122% | A24% | 230% | 519% | 490% | 3% | 065% 379% 2.99%
effet suffisante pour anficiper une poursuite de  |noiier suisse 26% | 23% | 163% | 2% | 5% | 094% | 467% 5.03% 6.22%
cefte fendance récente qui devrait poursuivie | oniier inematonal 206% | 279% | 368% | 138% | 585% | 273% | 9.06% 1.08% 499%
son ?ec“”f"g‘“ 3-5‘%+ Les statistiques ?Conom'quf?s Actons suisses A50% | B2 | 02% | 756% | 598% | 300% | 203% £.09% 8.30%
g?” inuen | T?fpo'”de,’ vers fU“e C'?'Sﬁance en d'“ Actons infematonales 157% | 016% | 563% | 2638% | 1631% | 246% | 021% 11.24% 6.62%
o ‘?lr‘r;.ee pLLJ © Tob'l'eret'e N Sdons reelle re(s’”seb er Matidres premiéres® 448% | 218% | 003% | 03m% | 118% | 180% | -0.42% A1.62% 209%
Sé”mglfg'ussioco;grérﬁz 'gcec er]e Z?]LT’EI O;Jion ;Ue Private Equity* 379% | 056% | 836% | 2492% | 738% | 070% | 875% 3T1% 19.18%
P ; une anticipat Gestion altemative* 063% | 093% | 050% | 1.16% 15% | A01% | 1.08% 0.48% 0.46%
faible risque & court terme d'inflation induite par * heduées en francs suisses
les prix des matiéres premieres. Nous estimons Devisges
I texte global est f ble ¢
gg‘jrsu‘?fec%”eefoe Té’n‘fjo%c:s bo?s:%:]e Zeg T‘é’;‘z USDICHE 04 | 219 | 196 | 4m% | 7% | 020% | 592 89% | -268%
d'intérét. La performance globale des obligations  ERCH 027% | 013% | 088% | 0.34% 476% | 1.08% | -221% £$.13% 1.35%
internationales YTD est tout juste positive (+0.47%), *Les données annualisées des obligations internationales, des matiéres premiéres, du private equity et de la gestion altemative sont calculées a partir de leur introduction, soit au premier
mais nous attendons des gains en capitaux dans janvier 2009. L'immabilier intemational a quant & lui été introduit en novembre 1989. Les performances annualisées du taux de change EUR/CHF sont calculées depuis décembre 1999.

les prochains frimestres qui s'ajouteront aux
rendements désormais & nouveau frés attrayants.
Les risques ont globalement diminué pour
I'ensemble des marchés de taux.

Actions

A I'exception de la Suisse et de I'Europe, les
parameétres de risques sont restés relativement
stables en novembre & un niveau élevé. Aux
Etats-Unis, le niveau de risque reste élevé a 8,
indiquant plus clairement une hausse de la
probabilité de correction des cours dans un
proche avenir. Globalement, les marchés
peuvent rester soutenus par la tendance
baissiere attendue des taux et de I'inflation. Les
corrections de cours sur les indices suisses et
européens constituent de nouveaux points de
repositionnement a moyen terme. Une baisse de
taux plus importante de la BNS pour contrer la
vigueur du franc aura un impact sur les indices
SMI et SPl.  Nous recommandons un
repositionnement sur ces marchés.

Matiéeres premiéres

Le segment des matieres premieres avance
légérement en novembre. Le segment
énergétique est positif grdce & I'excellente
performance du gaz naturel (+13.31%) qui
compense la chute des cours du brut sur la
période (-1.13%). Les métaux précieux et en
particulier I'or, ont souffert de la hausse, selon
nous largement excessive, des taux longs a la
suite de I'élection de Donald Trump en début de
mois.

Immobilier

L'immobilier titrisé conserve tout son attrait dans
le contexte des ajustements  attendus,
notamment en Europe et au Royaume-Uni. La
classe domestique poursuit sa hausse (+1.63) et la
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classe internationale repasse en territoire positif
(+3.68%).

Information importante : Ce document est confidentiel et destiné exclusivement a son destinataire et ne peut étre donc transmis ou reproduit, méme partiellement, sans I’accord écrit explicite de BBGI Group. Celui-ci est mis a
disposition a titre informatif et ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation d’achat, de vente ou de souscription. BBGI Group ne peut étre tenu pour responsable de décisions prises sur la base des informations
mentionnées. Les données chiffrées sont issues d’analyses quantitatives et « judgmentales ». Le client reste entierement responsable des décisions de gestion prises en relation avec ce document. Nous nous efforgons d’utiliser
des informations réputées fiables et ne pouvons étre tenus responsables de leur exactitude et de leur intégralité. Les opinions et toutes les informations fournies peuvent faire I'objet de modification sans avis préalable.
Les données mentionnées ne sont qu’indicatives et sont sujettes a modification sans préavis en fonction de I’évolution des conditions des marchés. Les performances passées et simulations ne sont pas représentatives des
résultats futurs.



