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FAUT-IL VENDRE L'OR A 3'000 USD?
L'incertitude domine les marchés et favorise les cours du métal jaune

Les cours du métal jaune ont atteint et dépassé le seuil de 3'000
USD l'once, enregistrant une nouvelle hausse de +16.5%
exceptionnelle depuis le début de I'année aprés une année
2024 déja extraordinaire (+27.2%). Faut-il deés lors prendre des
profits ou se laisser porter par une tendance qui semble encore
particulierement solide en cette fin de ler trimestre? Il faut bien
dire qu'au chapitre des incertitudes, la période actuelle est
riche en développements favorisant la recherche de solutions
alfernatives et  d'investissements en valeurs refuges.
Depuis le 20 janvier, chaque jour apporte de nouvelles sources
d'inquiétudes politiques aux conséguences économiques
potentielles sérieuses. La demande pour le métal refuge est
restée forte alors que les marchés actions subissaient finalement
un accroissement de la volatilité dans un contexte économique
de plus en plus incertain. Aux craintes inflationnistes succedent
maintenant de nouvelles anticipations de fort ralentfissement
économique voir de récession aux Etats-Unis. L'aggravation des
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tensions commerciales et la mise en ceuvre croissante de
licenciements aux Etats-Unis n'a pas arrangé la situation des
ménages. La chute de la confiance des consommateurs
coincide avec le passage en zone négative de l'indicateur
GDPNow, dalors que les mesures actuelles de l'inflation
(CPI et PPl) s’averent meilleures que prévu et pésent sur le
dollar. Cette semaine trois banques centrales vont annoncer
leurs prévisions. Il est probable que si elles évoquent les risques
de ralentissement conjoncturel, une relance haussiere de I'or
s'enclenche. Techniquement, la tendance haussiere reste en
place, mais I'accélération récente suggéere une hausse des
probabilités de prises de profits a court terme. Dans ce
contexte, nous laissons le bénéfice du doute a la tendance
haussiere actuelle en suggérant toutefois de se préparer a
mettre en ceuvre une stratégie de prise de bénéfices au-deld
de 3'000 USD.

Evolution of Gold Prices in USD

3100
2900
——Gold (USD)
2700
2500
2300
2100
1900
01.24 03.24 04.24 06.24 07.24 09.24 10.24 12.24 01.25 03.25
CPI & PPI Trends
20
==US CPI Yearly
change
15
——US PPI Yearly
Change

10

-5
01.21

03.24

07.21 12.21 06.22 11.22 05.23 10.23 09.24 02.25

Information importante : Ce document est confidentiel et destinés exclusivement & son destinataire et ne peut éfre donc reproduits sans I'accord écrit explicite de BBGI Group. Les éléments ci-dessus sont mis & disposition & titre informatif et ne
constituent en aucun cas une offre ou une sollicitation d'achat, de vente ou de souscription. BBGI Group ne peut étre tenu pour responsable de n'importe quelle décision prise sur la base des informations mentionnées, qui ne constituent d'ailleurs
pas non plus un conseil, i€ ou non & des produits ou services financiers. Ce document et ses éventuelles annexes sont basés sur des informations disponibles publiquement. En aucune circonstance, ces derniers ne peuvent étre utilisé ou considérés
comme un engagement de leurs auteurs. BBGI Group s'efforce d'utiliser des informations réputées fiables et ne peut étre tenu pour responsable de leur exactitude et de leur intégralité. D'autre part, les opinions et toutes les informations fournies
peuvent faire I'objet de modification sans avis préalable. Les prix ou marges mentionnés ne sont qu'indicatifs ef restent sujets & modification sans préavis en fonction de I'évolution des conditions des marchés. Les performances passées et simula-
fions ne sont pas représentatives des résultats futurs. Les opinions, vues et prévisions exprimées dans ce document et ses annexes refletent les vues personnelles de leurs auteurs et ne fraduisent pas les opinions de BBGI Group.

BBGI Group SA - Place de Longemalle 1 - 1204 Genéve - Suisse - T: +41225959611 - reception@bbgi.ch - www.bbgi.ch



