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STRATEGIES ET INDICES BBGI ESG Swiss Equities CHF

Une exclusivité BBGI depuis 1999

Mars 2025

Prises de proflt sur le marche suisse en mars
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Le marché des actions suisses connait des prises de profit en mars, aprés deux Fauitjes strategy  Fquities stategy  Equities Strateay

mois de surperformance par rapport aux autres zones géographiques.
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L'indice de performance CIaSS|que du SMI recule de -1.88% et I'indice SPI, Performances mensuelles des strategies BBGI ESG Swiss equities en 2025

a spectre plus large, emprunte une voie similaire (-2.04%). La bourse suisse, 10.0%

comme les autres, a fait les frais d’une incertitude grandissante. Dés le mois de Zg; woee s sy

février, les frasques politiques de Donald Trump ont déja commencé a impacter 7.0% BBGI ESG Swiss equities Broad Strategy

I’état d’esprit des investisseurs. Ensuite, durant le mois de mars, gg; e

quelques chiffres macroéconomiques ont eu raison du peu d’optimisme qui 4.0%

restait en ce début d’année 2025. Surtout concernant I'anticipation de ;g;

croissance du GDP Now, qui prévoit désormais une contraction du PIB 1.0%

américain de -2.8%. gg; - .
-2.0%

L’économie réelle helvétique se stabilise légérement en mars malgré une iﬁf soures Boamberg/ D5

relative faiblesse. En effet, I'indice PMI service recule assez fortement de 56.8 01.25 02.25 03.25

a 50 points, le niveau limite qui indiquerait des perspectives positives pour le
segment. L'indice du segment manufacturier recule trés légerement de 49.6
a48.9 points. Ce segment témoigne toujours d’un certain pessimisme de la part BBGI ESG Swiss equities Core Strategy
des directeurs d’achats interrogés. Néanmoins, le barométre conjoncturel KOF sso et

Performances stratégies BBGI ESG Swiss equities 1999-2025

——BBGI ESG Swiss equities Broad Strategy

est en légere hausse et a atteint les 103.9 points, aprés avoir marqué un repli igg SVl Index

le mois précédent. Depuis le début de I'année, il se maintient au-dessus de sa 400  —SPlindex

moyenne a moyen terme. Ces évolutions traduisent la résilience de la 350

conjoncture suisse et confirment la solidité relative des perspectives zgg

économiques. L’évolution du PIB est en ligne avec les attentes des économistes 200

(+0.2%) et témoigne d’une légére perte de vigueur par rapport au Q3 (+0.4%). 150

Sur le front de la stabilité des prix les nouvelles sont toujours réjouissantes. 1(5)2 v Sources :Bloomberg/B5G1
L'inflation en février est toujours stable a +0.6%, comme la période précédente. 1999 2002 2005 2008 2011 2013 2016 2019 2022 2025
La BNS a récemment abaissé une nouvelle fois ses taux directeurs de -0.25%,

témoignant de sa conviction de soutenir I'économie et de faire ainsi pression ‘:&-

sur la force du franc, qui profite toujours de son statut de valeur refuge dans i

un contexte d’incertitude économique et de trouble du commerce mondial. Les stratégies diversifiées systématiques des Indices BBGI ESG Swiss

Equities ont produit des rendements de +6.26% a +7.68% annualisés

La BNS pourrait peut-étre se voir, dans le futur, a nouveau forcée de faire appel depuis 1999 & ce jour.

aux taux négatifs afin d’influer sur le taux de change et soutenir les entreprises

. La composition de nos stratégies et indices est disponible sur demande
exportatrices.




