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LE PIB CHINOIS N’EST PAS S| SENSIBLE AUX DROITS DE DOUANE
Les exportations chinoises vers les Etats-Unis ne représentent que 3% du PIB

La Chine a annoncé des mesures de stimulation économique
au cours des derniers mois pour tenter de relancer la demande
intérieure, alors que la guerre commerciale fait rage avec les
Etats-Unis. La Chine s'y était préparée en adoptant notamment
une politique monétaire nettement plus souple, ainsi que des
mesures de soutien d la demande intérieure. Depuis quelques
mois, on assiste d une amélioration des indicateurs avancés et
des statistiques chinoises qui pointent & la fois sur une relance
de I'activité industrielle et sur une reprise également dans les
secteurs des services. Le gouvernement chinois semble avoir
correctement réorienté son économie vers une croissance de
loa demande intérieure. La guerre commerciale réduit les
attentes de croissance du PIB chinois malgré un budget en
hausse et un déficit piloté de 8.5% du PIB. Le sentiment des
ménages s'est amélioré, ce qui augure favorablement pour
I'évolution prochaine de la consommation. Les indicateurs dans
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le secteur de la construction semblent également profiter des
mesures de soutien du gouvernement, ce qui consfitue aussi
une évolution indispensable & ['amélioration globale du
sentiment pour [|'économie chinoise. Dans ce contexte,
le gouvernement chinois n'a pas hésité a contrer les tarifs
américains et a tester la détermination de Trump. A vrai dire,
le poids des exportations chinoises vers les Etats-Unis est
pratiqguement devenu négligeable si I'on calcule I'impact des
exportations vers les Etats-Unis (15%) par rapport au fotal des
exportations et le ratio des exportations par rapport au
PIB (20%). Un arrét total des exportations vers les USA,
sans compensation, n'aurait qu'un impact sur 3% du PIB totfal.
Les actions chinoises ont été injustement pénalisées par le
climat boursier délétere des dernieres semaines et offrent
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