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STRATEGIES ET INDICES BBGI ESG Swiss Equities
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Avril YTD
Indice BBGI ESG Core -1.59% +6.20%
Indice BBGI ESG Mid -1.04% +7.64%
Indice BBGI ESG Broad -0.88% +7.51%

Evolution des indices :

Au premier trimestre 2025, e produit intérieur brut (PIB) réel de la Suisse a
progressé de 0,7% en variation trimestrielle, corrigée des variations
saisonniéres et des événements sportifs, selon I’estimation préliminaire du
Secrétariat d’Etat a Iéconomie (SECO). Cette performance a été
principalement soutenue par le secteur des services, avec une contribution
notable de I'industrie, notamment dans les domaines de la chimie et de la
pharmacie. La demande intérieure, stimulée par la progression des salaires
réels et I'assouplissement de la politique monétaire, a également joué un réle
clé dans cette dynamique positive. Le marché suisse a été secoué par le krach
boursier mondial d’avril, déclenché par I'instauration de droits de douane
massifs par I'administration Trump. Le SMI a chuté de plus de -5% le 4 avril,
dans un contexte de forte aversion au risque. La volatilité a été accentuée par
la suspension puis la réintroduction partielle de ces droits de douane,
provoquant des fluctuations brutales sur les marchés actions. Malgré ce choc,
le marché suisse a montré une certaine résilience grace a son profil défensif,
notamment dans les secteurs pharmaceutiques et de la consommation de
base. Les baisses de taux de la BNS ont également soutenu les valorisations.

L'indice PMI manufacturier suisse, publié par procure.ch et UBS, a reculé a
45.8 en avril, contre 48.9 en mars, atteignant ainsi un creux de neuf mois.
Ce chiffre est inférieur aux attentes du marché, qui anticipaient 48,6.
En revanche, l'indice PMI des services en Suisse a progressé a 52.4 en avril,
contre 50.6 en mars. En avril 2025, les prix a la consommation en Suisse sont
restés stables sur un an, aprés une hausse de 0.3% en mars, déjouant les
anticipations d’une progression de 0.2%. |l s'agit de la lecture la plus faible
depuis I'épisode de déflation de mars 2021. Cette stagnation reflete
notamment I'impact d’un franc fort, qui continue de tirer a la baisse les prix des
biens importés. Parallelement, L'indicateur KOF est quant a lui en forte baisse.
En effet, I'indice perd 6 points pour atteindre son plus bas niveau depuis
octobre 2023. Témoignant d’une tendance négative a travers la majorité des
segments. La BNS pourrait selon nous poursuivre son cycle d’assouplissement
monétaire pour tenter de maitriser la force du franc et redynamiser I’économie
dans un contexte ou l'inflation n’est plus une priorité.

Performances annualisées des strategies BBGI ESG Swiss equities 1999-2025
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Performances mensuelles des strategies BBGI ESG Swiss equities en 2025
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Les stratégies diversifiées systématiques des Indices BBGI ESG Swiss
Equities ont produit des rendements de +6.20% a +7.64% annualisés
depuis 1999 a ce jour.

La composition de nos stratégies et indices est disponible sur demande
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