
 

 

 

Après une année 2024 déjà extraordinaire (+27.2%), l’or poursuit 

sa trajectoire haussière et s’apprête à boucler le 1er semestre 

sur une hausse de +30%. A quelques jours d’un retour possible 

des incertitudes en matière de droit de douane, l’éclatement 

des tensions au Moyen-Orient apporte de nouvelles raisons aux 

investisseurs de chercher des solutions alternatives en valeurs 

refuges. La demande pour le métal jaune est restée forte et 

soutient une performance supérieure à celles des actions.  

La défiance croissante du Sud global, mais aussi d’un nombre 

grandissant de pays développés, vis-à-vis du dollar renforce 

l’attrait de l’or comme alternative. Mais au-delà de l’intérêt 

pour le métal jaune, l’argent profite aussi de la tendance de 

fonds, rattrape et surpasse à nouveau depuis le 5 avril la hausse 

de l’or comme nous l’attendions, alors que le ratio argent/or 

(92) est encore proche du plus haut historique et loin de sa 

moyenne des 30 dernières années (70). La dynamique récente 

de l’argent, plus accessible aux investisseurs en termes de prix, 

a également soutenu la demande de platine dont la 

performance (+37%) s’affiche aujourd’hui comme la meilleure  

des quatre métaux précieux en 2025. Dans un processus de 

rotation perceptible de l’or vers l’argent, puis vers le platine,  

il devient intéressant de considérer le palladium, substitut au 

platine sur le plan industriel, comme la prochaine rotation 

potentielle. Très en retard sur la tendance globale avec une 

hausse d’à peine +13.3%, le palladium pourrait bien être le 

prochain métal favori des investisseurs. Le contexte 

géopolitique actuel s’ajoute à la tendance de fonds de 

recherche toujours plus pressante d’alternatives au dollar,  

mais aussi aux obligations du Trésor, comme valeur refuge.   

Les cours de l’or peuvent donc encore profiter de cette 

situation, mais une diversification dans l’argent et le palladium 

sera probablement une stratégie payante dans les prochains 

mois. 
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Diversification attrayante dans l’argent et le palladium  
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