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LA CROISSANCE CHINOISE SURPREND FAVORABLEMENT
Les valeurs chinoises offrent des opportunités uniques de diversification

Depuis notre recommandation de repositionnement sur les
actions chinoises de janvier 2025, les valeurs chinoises onf
connu un parcours boursier plutdt positif, surperformant a la fois
les indices de pays développés, I'Europe et le S&P500.
Alors que les valeurs chinoises auraient pu étre les plus affectées
par la volonté du président américain de pénaliser les
exportations de la Chine, elles ont finalement plutdt bien résisté
aux éventuelles pressions. L'indice Hang Seng est pratiguement
en hausse de +25% depuis le début de I'année, tandis que
I'indice CSI 300 plus domestique est a peine en progression de
+5% et donc tres en retrait du précédent. Du point de vue
économique, la publication du PIB chinois s'est avérée
légerement meilleure qu'attendue avec une progression de
+5.2% a la fin juin. La production industriclle a dépassé les
projections en enregistrant une hausse de +7.4% en juin.
Ce résultat a été obtenu malgré une chute de 24% des
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exportations vers les Etats-Unis au T2. L'inflation n'est pourtant
pas a la hausse dans ce contexte. Les mesures de relance
budgétaire ont soutenu Ila demande intérieure et la
construction. Pékin dispose donc d'une certaine marge de
manoeuvre pour faire face a de nouvelles tensions politiques
potentielles. On estime a pres de 1 trilion de dollars les fonds
disponibles pouvant soutenir la croissance au @ S2.
La déflation reste la principale menace, mais nous estimons que
les valeurs chinoises pourraient profiter d'un regard plus positif
d'investisseurs en quéte de diversification dans les prochains
mois. L'indice Hang Seng ne se fraite qu'a 11x les bénéfices
pour un mulfiple similaire du CSI300 (14x). Les principales valeurs
chinoises peuvent profiter d'une meilleure visibilité et d'un
intérét nouveau des investisseurs occidentaux trés peu exposés
selon nous en titres de la 2éme économie du monde.
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GDP Growth, Industrial Production and Exports
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