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STRATEGIES ET INDICES BBGI ESG Swiss Equities
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Juillet YTD
Indice BBGI ESG Core +0.53% +6.12%
Indice BBGI ESG Mid +0.20% +6.32%
Indice BBGI ESG Broad +1.57% +8.98%

Evolution des indices :

En juillet, 'économie suisse a monté des signaux mitigés, marqués par
un retour de pression désinflationnistes et une détérioration de
I'activité dans les services. L’inflation est redevenue négative, avec un
CPI en baisse de -0.1% en glissement annuel et une stagnation a 0.0%
en mensuelle. L'inflation sous-jacente a également reculé (-0.6% YoY et
-0.1% MoM), confirmant la faiblesse de la dynamique des prix.
En revanche, les prix a la production et a I'importation ont rebondien
glissement annuel (+0.9%), mais restent sous pression a court terme
(-0.2% en mensuel). Sur le front conjoncturel, les indicateurs restent
contrastés. Le PMI manufacturier a reculé a 48.8, signalant une
contraction modérée du secteur industriel, tandis que le PMI des
services a chuté fortement a 41.8, indiquant une baisse marquée de
I'activité dans le tertiaire. A l'inverse, l'indice KOF s’est redressé a
101.1, suggérantun regain d’optimisme pour les prochains mois malgré
un indice de confiance des ménages du SECO en léger recul a -33.

Sur les marchés financiers, les indices suisses ont enregistré une
correction plus légére qu’enjuin. Le SMI a reculé de -0.72% et le SPIl de
-0.56% (contre -2.50% et -1.87%, respectivement en juin). Le taux de

chémage ajusté saisonniérement est resté stable a +2.9%, traduisant
une relative solidité du marché du travail.

D’autre part, les Etats-Unis ont instauré des taux douaniers de 39% sur
les exportations suisses, touchant environ deux tiers des flux vers leur
marché. Les secteurs exposés, comme |'horlogerie, les machines et
certainesindustries manufacturiéres, pourraientvoir leur compétitivité
réduite, ce qui pourrait peser a court terme sur la croissance et les
investissements, tandis que les secteur domestiques et financiers
seraient moins affectés. Dans ce contexte, la BNS pourrait baisser
davantage ses taux, en les passant ainsi en négatif, afin de maitriser la
force du franc pour soutenir les entreprises exportatrices.
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Les stratégies diversifiées systématiques des Indices BBGI ESG Swiss

Equities ont produit des rendements de +6.22% a +7.67% annualisés
depuis 1999 a ce jour.
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La composition de nos stratégies et indices est disponible surdemande
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