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HAUSSE DE +21.6% DES PROFITS INDUSTRIELS EN CHINE
Les valeurs chinoises offrent toujours des opportunités de diversification

Les actions chinoises se négocient avec une décote par
rapport aux marchés mondiaux et méme par rapport & d'autres
marchés émergents ou au S&P500 (25.6x). Les ratios cours/
bénéfice du Hang Seng (12.8x) ou du CSI300 (16.5x) suggérent
ainsi une forte marge de progression. Apres plusieurs années de
sous-performance dues aux incertitudes réglementaires, a la
crise immobiliere et aux tensions géopolitiques, les valorisations
sont clairement devenues particulierement attrayantes.
Les marchés actions chinois ont enregistré des progressions YTD
de +31% et +19%, mais les perspectives restent positives.
Depuis notre recommandation de reconsidérer favorablement
les actions chinoises dans une politique de placement
diversifiée internationalement, cette stratégie s'est avérée
payante et reste valide. Alors que les actions fechnologiques
américaines (PE 37x) font souvent la une des médias financiers,
on oublie souvent que la technologie chinoise est chaque jour
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de plus en plus performante et capable de rivaliser sur de
nombreux plans avec celle des pays industrialisés. Sur le plan
boursier, les mesures prises par les autorités chinoises doivent
stimuler la consommation et la demande intérieure. Parmi ces
mesures, notons la baisse de taux d'intérét de référence,
la réduction du ratio de réserve des banques, des mesures de
soutien et d'assouplissement des conditions de financement et
d'acces a I'immobilier et d'autres aides devant permetire de
redynamiser la croissance domestique. La conjoncture chinoise
reste fragile, mais la production industrielle se tient et les profits
industriels réalisent en septembre, leur plus forte hausse depuis
2023(+21.6%/an). Dans ce contexte, nous estimons toujours que
les actions chinoises conservent leur place dans une stratégie
diversifiée et doivent profiter d'un retour des investisseurs
occidentaux encore trés peu exposés ad ce marché important.
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