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L'HEURE DES PRISES DE PROFITS APPROCHE POUR L'OR ET L’ARGENT

Un rebond du dollar pourrait renverser la tendance

Le secteur des métaux précieux a brillé au T3 (+17.4%),
confirmant son statut de valeur refuge dans un environnement
économique mondial incertain. Les cours de l'or (+16.8%) et de
l'argent (+10.5%) ont enregistré une hausse significative au cours
du trimestre, portant & des niveaux historiques leurs performance
sur neuf mois a respectivement +47% et +61.4%. Aprés un début
d'année déja robuste, l'or a continué sa progression, franchissant
de nouveaux seuils. L'argent a également connu une belle
performance, soutenu par la demande industrielle et son attrait en
tant que réserve de valeur. Depuis le début de l'année l'or et
I'argent se sont imposés comme les matieres premieres les plus
performantes en 2025, capitalisant sur les gains de 2024,
mais toutefois derriere la progression historique du platine (+69.8%).
La persistance des tensions géopolitiques et les craintes d'un
ralentissement économique mondial ont incité les investisseurs a se
tourner vers des actifs jugés plus sOrs. L'anticipation d'un
assouplissement des politiques monétaires des principales
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banques centrales, notamment la Réserve fédérale américaine,
qui a procédé a une baisse de ses taux directeurs fin septembre,
a rendu les métaux précieux, qui ne générent pas de rendement,
plus attractifs. Par ailleurs, les achats soutenus des banques
centrales ont aussi contribué a la hausse des cours, comme les
investissements dans les ETF détenant de I'or physique. Au-delda de
4'000%$ pour I'or et de 50% I'once pour I'or et I'argent, le scénario
consensuel favorable pourrait bien commencer a faire face a des
envies de prises de profits des investisseurs. Sans remettre en
question les fondamentaux positifs & long terme pour les métaux
précieux, des changements dans le scénario économique global,
une pause des achats de banques centrales ou un rebond du
dollar pourraient bien pousser les investisseurs a des prises de
bénéfices des maintenant. Nous recommandons d’ores et déja
de mettre en ceuvre une stratégie de préservation du capital sur
les placements en métaux précieux.
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