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HAUSSE INQUIETANTE DES CDS DES GRANDS NOMS DE LA TECH
Les créanciers s'inquietent et protegent déja leurs préts

Les géants de la tech ont déja annoncé des emprunts
gigantesques de pres de 250 Mrds. de dollars pour
financer leur développement en lien avec I'lA en 2025.
C'est pratiqguement autant que les trois dernieres
années réunies alors qu'émergent déja des doutes sur
la profitabilité réelle de certains de ces investissements.
lls pourraient avoir besoin de plus de 550 Mrds. de

dollars en 2026, alors que des estimations globales des
besoins de la tech sont proches d'un frillion sur cette
seule année. Pour I'instant, la confiance est suffisante
pour soutenir la demande de financement, mais la
monétisation de ces investissements n'est de loin pas
garantie pour tous et peut inquiéter les créanciers.
Les risques sont en fait plus présents qu'il n'y parait,
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notamment si les conditions macroéconomigues
devaient se dégrader en 2026. Depuis peu en effet,
I'inquiétude gagne du terrain aupres des créanciers
qui cherchent de plus en plus ¢ couvrir leurs risques par
le recours accru aux dérivés de crédit comme les CDS
(Credit Default Swaps) des emprunteurs. La plupart des
sociétés de la tech ont en effet vu leurs CDS fortement
monter, signe que cette vague massive de nouvelles
dettes inquiete. La valeur du CDS d'Oracle par
exemple a bondi de 40 a 118 depuis le ler ao(t,
qguand celui de Microsoft passait de 20 a 35 en moins
d’'un mois. Les créanciers de la tech protegent donc
leurs préts sans que cela n'inquiete les investisseurs en
actions pour I'heure. ¢
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