
 

 

 

L'ère euphorique du "Bêta" (2023-2024), où une bonne 

nouvelle pour NVIDIA faisait monter tout le secteur,  

est terminée. 2026 sera l'Ère de "l'Alpha" celle du 

"Grand Triage". Les investisseurs ne vont plus acheter 

"l'IA" en tant que concept ; ils vont acheter les 

gagnants de l'IA et vendre les perdants. La corrélation 

va chuter. Les prochaines batailles boursières seront 

marquées par une plus forte divergence de 

performances entre acteurs. Le segment des logiciels 

sera la plus grande zone de divergences.  

Dans l’infrastructure de l’IA, on observera plutôt une 

batailles des marges. NVIDIA sera jugée sur sa 

capacité à défendre ses marges. AMD et Intel seront 

jugés sur leur capacité à lui prendre des parts de 

marché. Du côté des Hyperscalers, la bataille sera sur 

la monétisation.  En 2026, la question ne sera plus :  

"Qui a les meilleurs GPU et les meilleurs modèles ?, mais 

"Qui a le meilleur modèle ÉCONOMIQUE ?". Cette 

simple question forcera les investisseurs à analyser les 

bilans plutôt que les communiqués de presse. Ce sera 

la fin de l'achat "aveugle" d'ETF IA et le début du  

"stock-picking" de précision. Cet environnement,  

plus complexe, signera le retour du rôle des 

professionnels de l'investissement, car la corrélation 

entre les "gagnants" (ceux avec un ROI) et les 

"perdants" (ceux avec juste une "histoire IA") va 

s'effondrer. 
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NOUVEAU PARADIGME POUR LES TITRES DE L’IA EN 2026 

Du Bêta à l’Alpha, une nouvelle manière d’investir dans l’IA  
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