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RE-DOLLARISATION : NOUVELLE TENDANCE 2026
Le 3 janvier pourrait bien étre un « game changer » pour le USD

L'intervention américaine au Vénézuéla pourrait bien
étre un « game changer » pour le dollar. Une prise de
contréle stratégique de la plus grande réserve de brut
pourrait sensiblement affecter le concept de
de-dollarisation soutenu par les BRICS. Si la remise en
route du complexe pétrolier vénézuélien est réalisé par
un financement en dollars, une demande structurelle
massive conduira & une nouvelle forme de
« Pétrodollar 2.0 » favorable au billet vert. La Chine
perd un levier crucial et des investissements de pres de
60 Mrds. USD par ce possible contrble américain.
On évoque désormais un changement d’ordre
mondial fondé sur une nouvelle doctrine « Donroe »,
caractérisée par une approche transactionnelle de la
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puissance américaine décomplexée visant & controler
de plus en plus les ressources naturelles sans égards
aux régles du droit international. On constate aussi le
peu d'effets des accords multilatéraux des BRICS face
d la mise en ceuvre de cette politique décomplexée.
Les USA créent le doute auprées des alliés des BRICS et
renforcent méme leur levier diplomatique sur |I'OPEP+.
Apres une chute de -12.7% et neuf mois de
consolidation horizontale, le dollar devrait vite tester le
niveau de 98.80 sur le DXY (« trade weighted USD » et
pourrait s'élancer au-deld de 100 vers une nouvelle
phase d'appréciation en 2026. Le 3 janvier marquera
peut-€fre le refour en force d'un sentiment plus
favorable au USD. €
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Crude Exporters to China in October 2025 (%)
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