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OPPORTUNITES DANS LE SECTEUR MEDIA-ENTERTAINMENT DU S&P500
Repositionnement sélectif apres I'amélioration des valorisations

L'évolution récente des valeurs du secteur Media &
Entertainment du S&P500 a été marquée par une assez
nette dichotomie entre les géants du numérique
comme Meta et Google d'une part et les acteurs
historiques en consolidation (Paramount, Warner Bros)
ou d'autres acteurs majeurs comme Neftflix et Disney.
Apres d'extraordinaires progressions en 2025, une
phase de consolidation normale est en cours pour les
géants, mais I'effondrement des cours d'autres acteurs
ne nous semble plus justifié en regard des facteurs
fondamentaux toujours attrayants. Dans le segment
« sfreaming » et divertissement, la course au rachat de
Warner Bros Discovery a logiguement provoqué des
effets contrastés entre valeurs, une situation finalement
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similaire pour celles du segment fraditionnel et News
montrant des évolutions aussi contrastées. Malgré la
volafilité récente du secteur, nous identifions des
opportunités intéressantes. Apres une relative panique
provoquée par les incertitudes sur la monétisation des
investissements liés a I'lA pour certains, et sur les doutes
face a la consolidation du secteur, nous estimons quel
les cours de certaines valeurs offrent de nouvelles
opportunités d'investissement. Nous recommandons un
repositionnement sélectif notamment sur les ftitres
Netflix, Disney et Meta aprées [|'amélioration des
valorisations  absolues et relatives pour une
revalorisation au second semestre 2026.
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