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      Dynamique conjoncturelle en amélioration 
                                                   Juillet           YTD 

Indice BBGI ESG Core   +0.91% +5.80% 

Indice BBGI ESG Mid   +0.19% +7.35% 

Indice BBGI ESG Broad   +2.06% +8.67% 

 

 

Une exclusivité BBGI depuis 1999 
 

Juillet 2026 

Evolution des indices : 

 

Le mois de juillet se distingue par une amélioration des perspectives 

conjoncturelles, portée principalement par les services et les indicateurs 

avancés. Le PMI services progresse nettement à 63.9, contre 59.8 en juin, 

tandis que le PMI manufacturier recule de 54.3 à 53.2. Les deux indices 

restent néanmoins en zone d’expansion. Le KOF confirme cette 

dynamique en passant de 102.1 à 103.5.  

 

Ce mois-ci, la confiance des consommateurs s’améliore légèrement,  

avec un indice SECO à -35 après -36 en juin, tandis que le taux de chômage 

désaisonnalisé reste stable à +3.1%. Sur le front des prix, l’environnement 

demeure désinflationniste. Le CPI core reste inchangé à +0.3% en 

glissement annuel. Le PPI s’améliore toutefois, passant de -2.66% à  

-2.32% sur un an et de -0.13% à +0.04% sur un mois. Les prix à 

l’importation restent en baisse, à -1.47% sur un an contre -0.80% en juin, 

et à -0.56% sur un mois contre -0.74%.  

 

Le commerce extérieur constitue le principal point positif du mois.  

Les exportations nominales bondissent à CHF 28.68 milliards, contre  

CHF 26.59 milliards en juin, tandis que les importations reculent à  

CHF 19.95 milliards après CHF 21.54 milliards en juin. En volume,  

les exportations réelles passent de -5.9% à +10.7%, alors que les 

importations restent négatives à -2.8%.  

 

Les agrégats monétaires poursuivent leur ralentissement, avec M1 à 

+6.38%, M2 à +4.21% et M3 à +3.29%. Sur les marchés actions, le SMI 

gagne +1.07% et le SPI +0.73%.  

 

Au total, juillet apparaît plus constructif que juin, avec une accélération 

des services, un KOF en hausse et un fort rebond des exportations.  

Le ralentissement manufacturier et la faiblesse persistante des 

importations restent toutefois des points de vigilance. 

Les stratégies diversifiées systématiques des Indices BBGI ESG Swiss 

Equities ont produit des rendements de +6.33% à +7.82% annualisés 

depuis 1999 à ce jour.  
 

La composition de nos stratégies et indices est disponible sur demande 

Performances annualisées depuis 1999 

de +6.33% à +7.82% 

  STRATEGIES ET INDICES BBGI ESG Swiss Equities        CHF 
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Performances mensuelles des strategies  BBGI ESG Swiss equities en 2026
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