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      Une économie robuste face à un marché 
nerveux                                              Septembre         YTD 

Indice BBGI ESG Core   -3.79% +3.34% 

Indice BBGI ESG Mid   -2.64% +5.07% 

Indice BBGI ESG Broad   -2.21% +7.47% 

 

 

Une exclusivité BBGI depuis 1999 
 

Septembre 2026 

Evolution des indices : 

 

Septembre est marqué par un net contraste entre une conjoncture 

toujours bien orientée et des marchés actions en repli. Le PMI services 

progresse encore, à 59.8 contre 58.3 en août, tandis que le PMI 

manufacturier recule de 57.1 à 55.3. Les deux indices restent largement 

en zone d’expansion. Le KOF va dans le même sens et passe de 107.5 à 

109.1. La croissance du PIB a par ailleurs accéléré à +2.6% au deuxième 

trimestre, contre +0.7% au premier. 

 

Les ménages se montrent en revanche plus prudents. L’indice SECO de 

confiance des consommateurs recule à -36 après -33 en août, alors que le 

taux de chômage désaisonnalisé reste stable à +3.1%. Côté prix,  

les pressions remontent légèrement. Le CPI core passe de +0.4% à +0.5% 

en glissement annuel. Le PPI reste négatif mais se redresse un peu,  

de -1.33% à -1.20% sur un an, tandis que sa hausse mensuelle ralentit de 

+0.24% à +0.10%. Les prix à l’importation accélèrent nettement, à +2.12% 

sur un an contre +0.77% en août, et progressent de +0.86% sur un mois 

après +1.90%. 

 

En valeur, le commerce extérieur affiche une forte progression.  

Les exportations nominales atteignent CHF 23.62 milliards, contre CHF 

19.72 milliards en août, et les importations bondissent à CHF 22.31 

milliards après CHF 15.53 milliards. L’excédent commercial se réduit donc 

sensiblement. En volume, les exportations réelles se stabilisent à -0.1% 

après -9.7%, tandis que les importations réelles passent de -3.6% à +7.0%. 

 

Les agrégats monétaires évoluent de façon contrastée. La base M0 se 

contracte davantage, à -2.80% contre -1.46%. M1 et M2 ralentissent 

légèrement, à +6.34% et +3.96%, tandis que M3 accélère à +3.87%.  

Sur les marchés actions, le SMI recule de -3.19% et le SPI de -2.48%. 

 

Au total, septembre confirme la solidité de l’activité, portée par les 

services, un KOF en hausse et une croissance trimestrielle robuste.  

Le mois se caractérise également par une remontée des prix à 

l’importation, un recul de la confiance des ménages et une baisse des 

marchés actions. 

 

Les stratégies diversifiées systématiques des Indices BBGI ESG Swiss 

Equities ont produit des rendements de +6.19% à +7.72% annualisés 

depuis 1999 à ce jour.  
 

La composition de nos stratégies et indices est disponible sur demande 

Performances annualisées depuis 1999 

de +6.19% à +7.72% 

  STRATEGIES ET INDICES BBGI ESG Swiss Equities        CHF 

Information importante : Ce document est confidentiel et destiné exclusivement à son destinataire et ne peut être donc transmis ou reproduit, même partiellement, sans l’accord écrit explicite de BBGI Group. Celui-ci est mis à disposition à titre informatif et ne constitue en aucun cas 

une offre ou une sollicitation d’achat, de vente ou de souscription.  BBGI Group ne peut être tenu pour responsable de décisions prises sur la base des informations mentionnées. Les données chiffrées sont issues d’analyses quantitatives et « judgmentales ». Le client reste entièrement 

responsable des décisions de gestion prises en relation avec ce document. Nous nous efforçons d’utiliser des informations réputées fiables et ne pouvons être tenus responsables de leur exactitude et de leur intégralité. Les opinions et toutes les informations fournies peuvent faire 

l’objet de modification sans avis préalable. Les données mentionnées ne sont qu’indicatives et sont sujettes à modification sans préavis en fonction de l’évolution des conditions des marchés. Les performances passées et simulations ne sont pas représentatives des résultats futurs. 
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